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以下資料由必應創造股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：必應創造股份有限公司 (股票代號：6625)

	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司、國泰綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	鄭閔分  (02)5576-1934

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購必應創造股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	台新綜合證券股份有限公司
	國泰綜合證券股份有限公司

	認購日期
	106年3月1日

	認購股數（股）
	700,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.73%
	0.39%

	認購價格
	50元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	(1) 認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式
    本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場基礎法、成本法及收益基礎法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
    該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、本益比法及興櫃市場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為50元。
(2) 基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括1.市場基礎法：(1)本益比法(Price/Earnings Ratio ，P/E Ratio)及(2)股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；2.成本法，亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；3.收益基礎法中之自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故本次輔導推薦證券商認購必應創造股份有限公司(以下簡稱必應公司)僅就市場基礎法-本益比法進行評估。必應公司主係從事節目內容發想、企劃、視覺及舞台、燈光與音響設計規劃到活動工程統籌執行與硬體器材租賃等，及整合創意執行及軟硬體活動的規劃執行整合性服務。惟國內並無與其相似之上市櫃公司，故採樣同業之選取以行動裝置軟體設計及同為文化創意產業中從事傳統文化藝術、多媒體特效製作、展演活動等發行公司進行參酌，智崴(5263)、霹靂(8450)及VHQ(4803)等，作為必應公司之採樣同業。茲就必應公司採樣同業及上櫃文化創意類股最近三個月(105年12月~106年2月)之本益比法列示如下：
單位：倍
月份
公司

105年12月

106年01月

106年02月

平均

智崴(5263)
279.91
322.28
324.80
309.00
霹靂(8450)
25.75
26.01
25.37
25.71
VHQ(4803)
26.46
25.47
24.67
25.53
上櫃文化創意類
91.99
91.89
91.36
91.75
資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心網站

    因智崴(5263) 及上櫃文化創意類股之最近三個月平均本益比分別為309.00倍及91.75倍，與霹靂(8450)及VHQ(4803)之最近三個月平均本益比有明顯差距，偏離市場行情，故予以排除。由上表可知，必應公司採樣同業最近三個月(105年12月~106年2月)之平均本益比約介於25.53~25.71倍之間。
    必應公司103~104年度及105年上半年度之每股盈餘(虧損)分別為3.86元、1.67元及(1.87)元，由於必應創造之經營業務屬淡旺季分明之行業，旺季集中於下半年度(暑期至跨年檔期)，故不宜以半年報作為獲利能力之衡量依據，因此採用103年及104年之每股盈餘較為妥適，經計算後必應創造103及104年度之加權平均每股盈餘為2.75元，若以該每股盈餘2.75元做為參考依據，其價格區間約為70.21~70.71元，然考量該公司營運業務屬新興產業，複加上興櫃市場流動性不足之風險，本推薦證券商與必應公司共同議定每股認購價格為新台幣50元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	(1) 公司介紹

本公司設立於103年1月2日，係由一群有創意、有想法、具執行力的演出專業人員所組成，為台灣少數能統包演唱會、頒獎典禮、商業展覽、企業尾牙、商業演出等活動製作策劃的專業幕後工作團隊。本公司服務涵蓋節目內容發想、企劃與執行、視覺及舞台設計、燈光設計、音響規劃、硬體器材租賃、活動工程統籌等，擅長融合音樂性和娛樂性，勇於研發創新，有效整合創意執行及軟硬體活動規劃。

(2) 歷史沿革

103年01月

本公司前身為相信音樂股份有限公司之演唱製作部門，專門負責製作旗下歌手或承接其他唱片公司的演唱會製作，後於民國103年初獨立出來成立必應創造股份有限公司(B'IN LIVE CO., LTD.)，額定及實收資本額為500仟元。
製作執行-林俊傑「時線Time Line」世界巡迴演唱會(2013年~2015年)。

製作執行-李宗盛「既然青春留不住」世界巡迴演唱會(2013年~2015年)。

製作執行-丁噹「真愛好難得」巡迴演唱會(2013年~2014年)。

103年07月

本公司於民國103年7月結合演唱會幕後工作領域的翹楚，包含舞台設計界的福利事工程行、硬體器材界的聯立、神樺、神翼公司以及硬體統籌界的創昕製作公司，共同將「必應創造」這個品牌推向演出活動「一條龍」整合性服務創新里程碑。
103年08月

額定資本額提高為50,000仟元，並辦理現金增資49,500仟元，增資後實收資本額50,000仟元。

103年09月

設立香港子公司必應創造有限公司(B’IN LIVE LIMITED)，額定資本額為港幣100仟元。

103年12月

製作執行-田馥甄「如果」世界巡迴演唱會-台北小巨蛋起跑。

製作執行-MP魔幻力量「我們的主場OURS'MP」演唱會-台北小巨蛋起跑。

104年01月

香港子公司必應創造有限公司(B’IN LIVE LIMITED)額定資本額新增為港幣5,000仟元。

製作執行-周華健「今天唱什麼」演唱會(2015年~目前)。

製作執行-丁噹「我愛你戀習曲」巡迴演唱會(2015年~目前)。

104年03月

本公司透過子公司必應創造有限公司間接投資必應創造(上海)舞台制作有限公司，註冊資本為人民幣5,000仟元。

104年04月

額定資本額提高為350,000仟元，並辦理現金增資3,700仟元，增資後實收資本額為53,700仟元。

104年07月

本公司辦理盈餘暨資本公積轉資49,136仟元，轉增資後實收資本額為102,836仟元。

104年09月

製作執行-劉若英「我敢」世界巡迴演唱會(2015年~目前)

製作執行-李健「看見李健」巡迴演唱會(2015年~目前)

104年11月

製作執行-品冠「現在，你在那裡?」世界巡迴演唱會(2015年~目前)

105年05月

製作執行-五月天「JUST ROCK IT 2016」演唱會(2016年~目前)

105年06月

本公司辦理現金增資20,500仟元，增資後實收資本額為123,336仟元。

105年08月

本公司辦理盈餘暨資本公積轉資123,335仟元，轉增資後實收資本額為246,671仟元。

105年09月

製作執行105年國民體育日-「體育表演會」活動。

105年12月

製作執行-五月天RE:LIVE JUST ROCK IT! 2016最終章[自傳復刻版]

製作執行2016年上海咪咕頒獎典禮

製作執行2016年安麗成冠表揚大會

製作執行-王若琳2016年「夢幻與荒唐」世界巡迴演唱會

106年01月
主辦高雄全新概念式親子樂園「8咘的搞怪樂園」活動

製作執行「第12屆KKBOX風雲榜」活動

本公司106年1月11日公開發行股票申報生效

106年03月
本公司辦理現金增資10,000仟元，增資後實收資本額為256,671仟元

製作執行-五月天LIFE [ 人生無限公司 ] 巡迴演唱會-高雄世運主場館開跑

(3) 經營理念

    必應創造主要從事演唱會、頒獎典禮、商業展覽、企業尾牙、商業演出等活動之製作創意發想及設備出租等服務。公司秉著對流行音樂及娛樂文化的熱情，藉由不斷超越自我及創意發想及提供令人驚艷的數位科應用，激盪出更令人感動炫目演唱會及動的體驗。
(4) 未來展望

· 確保股東最大利益及公司之永續發展。
· 運用B’IN LIVE自身Know-How創造議題開發活動，以創造B’IN LIVE品牌及收入
· 栽培、延攬中國大陸人才，壯大當地B’IN LIVE製作設計創意發想人員，期可獨立承接當地藝人或活動之製作執行設計，希冀由貼近當地人之語言中，創造更能感動觀眾之演出活動氣圍。
· 開發中國大陸藝人及活動商機，累積大陸市場競爭力。

· 擴大服務「一條龍」範圍，與下游廠商策略整合極大化效益。


                                                                          

	主要業務項目：

本公司主要營業項目為統包演唱會、頒獎典禮、商業展覽、企業尾牙、商業演出等活動製作策畫服務，服務涵蓋節目內容發想、企劃與執行、視覺及舞台設計、燈光設計、音響規劃、硬體器材租賃、活動工程統籌等。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	製作設計及硬體工程
	演唱會、頒獎典禮、商業展覽、企業尾牙、商業演出等活動之製作創意發想
	節目內容發想、企劃與執行、視覺及舞台設計、燈光設計、音響規劃、活動工程統籌
	539,940
	87.53

	設備出租
	演唱會、頒獎典禮、商業展覽、企業尾牙、商業演出等活動之設備出租
	展演活動所使用之燈光、音響等硬體器材租賃
	76,930
	12.47

	合     計
	616,870
	100.00


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表

單位：新台幣仟元

	年度

項目
	101年
	102年
	103年
	104年
	105年
(自結數)
(註2)
	 106年截至02月份止(自結數)
(註2)

	營業收入
	註1
	380,177
	616,870
	790,565
	77,001

	營業毛利
	
	82,453
	99,172
	159,568
	(3,804)

	毛利率(%)
	
	21.69
	16.08
	20.18
	(4.94)

	營業外收入
	
	93
	512
	1,832
	558

	營業外支出
	
	793
	7,249
	3,881
	1,391

	稅前損益
	
	46,219
	20,059
	45,496
	(17,549)

	稅後損益
	
	38,346
	17,018
	37,785
	(17,549)

	每股盈餘（元）
	
	3.86
	1.67
	2.32
	(0.71)

	股利發放
	現金股利(元)
	
	－
	－
	1,505
	－

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	
	－
	14,768
	109,793
	－

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	
	－
	34,368
	13,542
	－


註1：本公司設立於103年1月2日，故無101及102年財報資訊。
註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	101年
	102年
	103年
	104年
	105年(註2)

	流動資產
	註1
	245,296
	235,124
	377,325

	基金及長期投資
	
	－
	－
	－

	固定資產
	
	129,949
	297,967
	270,009

	無形資產
	
	1,228
	5,713
	3,807

	其他資產
	
	9,057
	6,192
	5,311

	資產總額
	
	385,530
	544,996
	656,452

	流動

負債
	分 配 前
	
	257,425
	276,404
	282,482

	
	分 配 後
	
	257,425
	277,909
	282,482

	長期負債
	
	39,740
	144,073
	39,927

	其他負債
	
	－
	－
	－

	負債

總額
	分 配 前
	
	297,165
	420,477
	322,409

	
	分 配 後
	
	297,165
	421,982
	322,409

	股本
	
	50,000
	102,836
	246,671

	資本公積
	
	─
	32
	43,989

	保留

盈餘
	分 配 前
	
	38,346
	20,996
	43,734

	
	分 配 後
	
	3,978
	5,949
	43,734

	長期股權投資

未實現跌價損失
	
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	
	19
	655
	(350)

	股東權益總額
	分 配 前
	
	88,365
	124,519
	334,044

	
	分 配 後
	
	88,365
	123,014
	334,044


註1：本公司設立於103年1月2日，故無101及102年財報資訊。
註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。


	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	103年
	104年
	105年(註)

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	21.69
	16.08
	20.18

	
	流動比率(%)
	95.29
	85.07
	133,57

	
	應收帳款天數(天)
	67.72
	82.95
	80.40

	
	存貨週轉天數(天)
	  ─
	─
	─

	
	負債比率(%)
	77.08
	77.15
	49.11


註：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。                                            

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表
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